TRI\DING 212 Trading 212 Markets Ltd.

1 Agias Fylaxeos, 3025, Limassol, Zypern

Richtlinie zur Ausfihrung von
Crypto-Auftragen

1. Zweck der Richtlinie.

GemdR den geltenden Gesetzen ist Trading 212 Markets Ltd (nachfolgend ,Trading 212" oder
,Wir" genannt) verpflichtet, eine Richtlinie zur Auftragsausfuhrung zu haben und alle
erforderlichen Schritte zu unternehmen, um bei der AusfUhrung von Crypto-Asset-Auftrédgen
im Namen seiner Kunden das bestmégliche Ergebnis (,beste Ausfuhrung”) zu erzielen.

Diese Richtlinie zur Ausfuhrung von Crypto-Auftrégen legt fest, wie wir unseren
Verpflichtungen zur bestmoglichen Ausfihrung nachkommen, wenn wir
Crypto-Asset-Auftréige im Namen unserer Kunden ausfihren. Diese Richtlinie zur Ausfihrung
von Crypto-Auftréigen gilt ausschliel3lich fur unsere Crypto-Dienste.

Diese Richtlinie legt keine treuh&nderischen Verantwortlichkeiten oder Pflichten fest, die Uber
die spezifischen gesetzlichen Verpflichtungen hinausgehen, die uns auferlegt werden oder

die moglicherweise anderweitig zwischen uns vertraglich vereinbart wurden.

Diese Richtlinie zur Ausfihrung von Crypto-Auftréigen ist ein wesentlicher Bestandteil unserer
Vereinbarung mit Ihnen und gilt immer dann, wenn wir im Rahmen der angebotenen
Crypto-Dienste, wie in den Crypto-Bedingungen definiert, Auftréige in lhrem Namen
ausfuhren. Alle hier nicht definierten Begriffe haben die in den Crypto-Bedingungen
festgelegte Bedeutung. Im Falle von Unstimmigkeiten hat diese Richtlinie zur AusfGhrung von
Crypto-Auftrdgen Vorrang vor den Crypto-Bedingungen.
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2. Auftragsabwicklung und -ausfihrung.

Ausfliihrungsmethode: Straight-Through Processing (sTP)

Wenn Sie bei Trading 212 einen Crypto-Asset-Auftrag (Kauf oder Verkauf) erteilen, wird
dieser Auftrag auf Straight-Through-Processing-Basis (STP) zur Ausfihrung an einen von
einem Drittanbieter ausgewdhlten Prime Broker Ubermittelt.

Trading 212 internalisiert keine Auftrage fur Crypto-Assets. Wir fungieren bei den
Crypto-Diensten nicht als Market Maker oder Auftraggeber; wir handeln ausschlie3lich als

Vermittler in Inrem Namen.

Ausgewdhliter Prime Broker
Trading 212 hat Coinbase Inc. (,Prime Broker*) als Prime Broker fur die Ausfihrung von

Kundenauftrdgen ausgewdnhlt. Fur die Weiterleitung von Auftrégen an unseren Prime Broker
erhalten wir keinerlei Vergutung, Rabatt oder nicht-monetdren Vorteil. Wir behalten uns das
Recht vor, Ausfuhrungsmakler nach eigenem Ermessen hinzuzufigen oder zu entfernen, um
das bestmaoégliche Ergebnis fur unsere Kunden zu erzielen.

Due Diligence und laufende Uberwachung
Trading 212 hat vor der Auswahl des ernannten Prime Brokers eine grindliche

Due-Diligence-Prufung durchgefuhrt. Hierzu gehért eine Bewertung der Richtlinien, Verfahren
und Ausfuhrungsleistung des Prime Brokers zur bestmdéglichen Ausfuhrung, um
sicherzustellen, dass Vorkehrungen getroffen wurden, um stets die bestmoéglichen
Ausfuhrungsergebnisse zu erzielen. Auf der Grundlage von Marktoptionen und unter
BerUtcksichtigung wichtiger AusfUhrungsfaktoren hat Trading 212 festgestellt, dass Coinbase
Inc. den optimalen Ausfihrungsanbieter fur unsere Crypto-Dienste darstellt.

Trading 212 Uberwacht und Uberpruft regelmafig die Ausfuhrungsqualitét des Prime Brokers

und analysiert die Leistung im Hinblick auf die Marktbedingungen und die Faktoren fur die
bestmogliche AusfUhrung.
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3. Ausfuhrungsfaktoren.

Bei der Ubermittlung von Crypto-Asset-Auftragen zur Ausfiihrung bertcksichtigen wir
verschiedene Ausfuhrungsfaktoren. Nachfolgend sind die wichtigsten Ausfuhrungsfaktoren
aufgefuhrt, die wir bertcksichtigen wirden. Im Hinblick auf den Gesamtbetrag Ihrer
Bestellung — einschlielRlich des Ausfuhrungspreises und der Ausfuhrungskosten — wird far
uns stets die bestmégliche Ausfuhrung im Vordergrund stehen.

Preis:

Der AusfUhrungspreis ist der Preis, zu dem ein Auftrag fur ein Crypto-Asset ausgefuhrt wird,
abhdangig von den Marktbedingungen, geografischen Lagen/Regionen, der GréRe der Orders
und der Liquiditat der Borsen.

Trading 212 bezieht die Preise von seinem Prime Broker, der Preisinformationen aus mehreren
Marktdatenquellen abruft, um sicherzustellen, dass die auf der Handelsplattform
angegebenen Preise reprdsentativ fur die Preise auf dem Markt sind.

Die Preise der Crypto-Assets finden Sie auf der Handelsplattform. Die Preise werden so
haufig aktualisiert, wie es die Einschrénkungen der Technologie und der
Kommunikationsverbindungen erlauben, sollten jedoch eher als Richtwert fur den aktuellen
Marktpreis denn als Angebot fur einen Auftrag in Crypto-Assets betrachtet werden.

Die Preise der Crypto-Assets sind indikativ und kénnen zum Zeitpunkt der
Auftragsausfuhrung variieren. Dieser Richtpreis kann von dem Preis abweichen, zu dem ein
Auftrag ausgefuhrt werden kann. Dies hdngt von Faktoren ab, wie beispielsweise, aber nicht
beschrankt auf, Bewegungen des Marktpreises des Crypto-Assets zwischen dem Zeitpunkt
Ihres Auftrags und dem Zeitpunkt der Auftragsausfuhrung.

Kosten:

FUr die Crypto-Dienste erhebt Trading 212 keine separaten Provisionen oder
Plattforrmgebuhren. Stattdessen wird ein festgelegter Aufschlag direkt in den
Ausfuhrungspreis eingebettet (wie in den Bedingungen und Gebuhren auf unserer Website
angegeben).
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Der zum Zeitpunkt des Auftrags angezeigte Preis ist ein All-inclusive-Preis, d. h. es gibt keine
versteckten Gebuhren oder unerwarteten Zuschldge. Kunden sehen vor der Erteilung eines
Auftrags immer die endguiltigen Kosten. Uber den angegebenen Preis hinaus fallen keine
zusdtzlichen Kosten an.

Alle anfallenden externen Gebuhren, wie etwa Blockchain-Netzwerk- oder
Handelsplatzgebuhren, sind normalerweise im Preis enthalten, den wir von unserem Prime
Broker erhalten. Sollten jedoch externe GebUhren oder Kosten anfallen, die nicht bereits im
angegebenen Spread enthalten sind, werden diese den Kunden vor der Auftragserteilung
deutlich mitgeteilt.

seschwindiakeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfilt i

Die Ausfuhrungsgeschwindigkeit ist die Zeit, die zur AusfUhrung Ihres Auftrags benétigt wird.
Die Ausfuhrungswahrscheinlichkeit bezieht sich auf die Méglichkeit, den Auftrag ausfuhren

zu kénnen.

Auftrdge werden elektronisch an unseren Prime Broker Ubermittelt, wo die
Ausfuhrungsgeschwindigkeit von der aktuellen Marktliquiditat und Volatilitdt abhdngt. Der
Prime Broker gleicht Auftrége automatisch und in Echtzeit mit der verfigbaren Liquiditat ab.

Es gibt jedoch auch andere Faktoren, die die AusfiUhrungsgeschwindigkeit beeintréichtigen
kédnnen, beispielsweise eine schlechte Internetverbindung oder eine andere Verbindung zu
den Servern und der Plattform des Unternehmens, die die AusfUhrung lhrer Auftrége
beeintrdchtigen kénnen.

Auftragsgrofie:

Die Auftragsgréfde kann sich auf die Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und den Endpreis
auswirken. Bei Grosauftrégen oder illiquiden Crypto-Assets kann es zu Teilausfuhrungen
oder gréfRReren Preisschwankungen kommen.

Zusdatzliche Faktoren:

Trading 212 berucksichtigt aulderdem zusdétzliche Faktoren, darunter die Auftragsart, die
Liquiditat auf dem Markt und die Wahrscheinlichkeit der Auftragsabwicklung, um das
bestmdgliche Ergebnis fur Sie zu erzielen.
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Crypto-Assets werden normalerweise On-Chain oder in einem internen Ledger-System
abgewickelt. Die Abwicklungszeit kann je nach Token-Netzwerk variieren. Trading 212
Uberwacht diese Faktoren, um Betriebs- oder Abwicklungsstérungen zu minimieren.

Wenn Sie uns konkrete Anweisungen zur Ausfihrung eines Auftrags erteilen, werden wir
diese im Rahmen des Moglichen befolgen. Bitte beachten Sie, dass unsere Fahigkeit zur
Gewdhrleistung der bestmdglichen AusfUhrung beeintréchtigt sein kann, wenn Ihre
konkreten Anweisungen im Widerspruch zu dieser Richtlinie stehen oder von den
standardmaRigen Verfahren zur bestmoéglichen Ausfuhrung abweichen.

4. Transparenz der Preisgestaltung.

Bei der Ausfuhrung lhrer Auftrége erhdlt Trading 212 fur die Weiterleitung von
Kundenauftrédgen an seinen Prime Broker keine Vergutung, Rabatte oder nicht-monetdren
Vorteile, da dies gegen die Anforderungen hinsichtlich Interessenkonflikten oder Anreizen
gemdl’ den geltenden Gesetzen verstolden warde.

Die Kostenkomponenten der auf unserer Handelsplattform verfigbaren Crypto-Assets sind

wie folgt:

e Handelspreis von Crypto-Assets: Der Prime Broker stellt Trading 212 laufende und
aktuelle Handelspreisnotierungen fur die unterstutzten Crypto-Assets zur Verfigung. Die
Marktauftrédge werden zum aktuellen Geld- und Briefkurs ausgefuhrt, der Gber den
Handelsplatz des Prime Brokers verfugbar ist.

e Trading 212-Gebuhren: Trading 212 erhebt keine separaten Provisionen oder
Plattformgebuhren fur die AusfiUhrung von Kundenauftrédgen. Stattdessen wird ein
festgelegter Aufschlag direkt in den Ausfuhrungspreis eingebettet (wie in den
Bedingungen und Gebuhren auf unserer Website angegeben).

Alle anfallenden externen Gebuhren, wie etwa Blockchain-Netzwerk- oder
Handelsplatzgebuhren, sind normalerweise im Preis enthalten, den wir von unserem Prime
Broker erhalten. Sollten jedoch externe GebUhren oder Kosten anfallen, die nicht bereits im
angegebenen Spread enthalten sind, werden diese den Kunden vor der Auftragserteilung
deutlich mitgeteilt.
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5. Ausfuhrungsort.

Bei der Ausfuhrung von Crypto-Asset-Auftréigen (Kauf und Verkauf) fungiert Trading 212
immer als Vermittler im Auftrag seiner Kunden und leitet die Auftréige Uber einen
intelligenten Order-Router direkt an seinen einzigen Prime Broker weiter, um sie mit der
Liquiditat des Brokers und/oder anderen verbundenen Crypto-Bérsen abzugleichen und so
zum Zeitpunkt der Ausfuhrung das beste verfugbare Ergebnis zu erzielen.

Trading 212 Uberpruft die Auswahl seines Prime Brokers regelmdf3ig und berucksichtigt dabei
unter anderem dessen Ruf, die Anzahl der Liquiditétspools/angeschlossenen Crypto-Bérsen
und die Verwendung intelligenter Order-Routing-Technologien, um die besten verfugbaren
Preise zu erzielen.

Trading 212 kann Crypto-Ausfuhrungsplatze hinzufigen oder dndern, wenn wir dies fur
vorteilhaft oder notwendig erachten, um die AusfUhrungsqualitét zu verbessern. Jede
derartige Anderung wird in einer aktualisierten Version dieser Richtlinie bertcksichtigt und
auf unserer Website veréffentlicht.

6. Auftragsart.

Beim Handel kbnnen Kunden die folgenden Auftragsarten fur den Handel mit Crypto-Assets
nutzen. Die folgende Auftragsart ist ausschlieRlich mengenbasiert (Wertauftréige
(Nominalauftréige) werden nicht unterstatzt):

e Market Orders: Diese Auftragsart wird sofort (oder bei der ndchsten Preisaktualisierung)
zum besten verfugbaren Marktpreis ausgefuhrt. Dieser Auftrag sollte genutzt werden,
wenn Sie in jedem Fall eine Ausfuhrung winschen. Bitte beachten Sie, dass sich der Preis
vor der Ausfuhrung éndern kann, insbesondere in volatilen oder illiquiden Mdrkten. Diese
Auftragsart 16st die AusfUhrung aus, garantiert aber nicht, wann und zu welchem Preis
sie ausgefuhrt wird. Nutzen Sie diese Auftragsart daher bitte mit Vorsicht.

Die Marktbedingungen kénnen sich auf die Zeit auswirken, die zur Ausfihrung aller Auftrége,

einschlieldlich Market Orders, bendtigt wird. Alle Auftréige werden fristgerecht ausgefthrt. Wir
haften nicht far tatséchliche oder potenzielle Verluste, die Sie aufgrund einer Verzégerung
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der Ausfuhrung erleiden. Wir kénnen auch vorubergehende oder dauerhafte
Beschrdnkungen hinsichtlich Market Orders fur bestimmte oder alle Crypto-Assets einfihren.

7. Uberpriufung und Uberwachung.

Trading 212 ist verpflichtet, die Wirksamkeit seiner Vereinbarungen zur Auftragsausfuhrung
und dieser Richtlinie zur Ausfihrung von Crypto-Auftrédgen zu Uberwachen, um etwaige
Mdangel zu erkennen und gegebenenfalls zu beheben. Trading 212 fihrt gemal’ dieser
Richtlinie eine regelmdaRige Uberwachung seiner Leistung durch, um sicherzustellen, dass
Mdangel rechtzeitig erkannt und behoben werden. Dartber hinaus bewerten unsere internen
Prafer unabhdngig die Art und Weise der Auftragsausfuhrung, um die Wirksamkeit der
Prozesse sicherzustellen.

Trading 212 wird regelmdRig prufen, ob der in dieser Richtlinie zur Ausfuhrung von
Crypto-Auftréigen enthaltene AusfUhrungsplatz das bestmadgliche Ergebnis fur Sie liefert
oder ob wir Anderungen an unseren Ausfuhrungsvereinbarungen vornehmen mussen. Wir
werden unsere Vereinbarungen zur Auftragsausfuhrung und diese Richtlinie zur Ausfuhrung
von Crypto-Auftrdgen mindestens einmal jahrlich oder immer dann tberprufen, wenn eine
wesentliche Anderung eintritt, die unsere Fahigkeit beeintrdchtigt, unter Verwendung des in
dieser Richtlinie zur Ausfuhrung von Crypto-Auftrdgen enthaltenen Prime Brokers konsistent
das beste Ergebnis bei der Auftragsausfuhrung zu erzielen. Fur die Zwecke dieser Richtlinie
ist eine wesentliche Anderung ein signifikantes Ereignis, das sich auf Parameter der
bestméglichen AusfUhrung auswirken kann, wie z. B. Kosten, Preis, Geschwindigkeit,
Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung, Grélie, Art oder sonstige fur die
Ausfuhrung der Order relevante Faktoren.

Solche wesentlichen Anderungen werden unter anderem Berlcksichtigungen wie folgt
beinhalten:

a. die Hinzuflgung oder Entfernung eines Prime Brokers;

b. Anderungen der vom Unternehmen angebotenen Crypto-Assets oder -Dienste;
Anderungen der jeweiligen Bedeutung der Faktoren und Kriterien fur die bestmogliche
Ausfuhrung;

d. wesentliche Auswirkungen auf den Markt;
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e. wesentliche Anderungen bestehender Vereinbarungen, wie beispielsweise eine
wesentliche Anderung der personellen oder technischen Ressourcen, auf die sich das
Unternehmen stutzt, um die bestmogliche AusfUhrung zu gewdhrleisten;

f. Beschwerden im Zusammenhang mit einem schwerwiegenden Problem, das von
Kunden festgestellt wurde (in einem solchen Fall wirde dies nicht unbedingt eine
Uberprufung der gesamten Richtlinie auslésen).

8. Zustimmung.

Diese Richtlinie zur Ausfuhrung von Crypto-Auftrégen ist ein wesentlicher Bestandteil unserer
Vereinbarung mit Innen Uber die Bereitstellung von Crypto-Diensten. Indem Sie bei uns ein
Crypto-Konto er6ffnen, akzeptieren Sie hiermit diese Richtlinie zur Ausfuhrung von
Crypto-Auftréigen und stimmen ihr zu.

Wenn wir Anderungen an unserer Richtlinie zur Ausfihrung von Crypto-Auftrdgen
vornehmen, benachrichtigen wir Sie stets mindestens 30 Tage im Voraus schriftlich Uber die
Anderung, sofern dies nicht durch geltendes Recht vorgeschrieben ist. Inre fortgesetzte
Nutzung unserer Crypto-Dienste nach einer solchen Benachrichtigung gilt als Zustimmung
zu der Uberarbeiteten Richtlinie.

9. Kommunikation.

Wenn Sie Fragen zu dieser Richtlinie zur Ausfuhrung von Crypto-Auftrdgen haben oder
zusdtzliche Informationen zur Bearbeitung lhrer Auftrége benétigen, kontaktieren Sie uns
bitte unter info@trading212.com.
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